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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Senores Directores de
Administracion Nacional de Usinas y Trasmisiones Eléctricas
Presente

Opinion

Hemos auditado los estados financieros consolidados de la Administracion Nacional de Usinas y
Trasmisiones Electricas (UTE) al 31 de Diciembre de 2020, los que comprenden el Estado de
Situacion Financiera Consolidado, el Estado de Resultados Consolidado, Estado de Resultado
Integral Consolidado, el Estado de Flujos de Efectivo Consolidado, y el Estado de Cambios en el
Patrimonio Consolidado por el ejercicio anual finalizado en dicha fecha, y sus Notas explicativas
que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros consolidados, leidos junto con sus notas
explicativas, presentan razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacién
patrimonial y financiera consolidada de la Administracion Nacional de Usinas y Trasmisiones
Eléctricas (UTE) al 31 de Diciembre de 2020, los resultados integrales de sus operaciones y los
flujos de efectivo consolidados por el ejercicio finalizado en esa fecha, de acuerdo con normas
contables que se indican en la Nota 3.

Fundamentos de la Opinion

Condujimos nuestra auditoria de acuerdo con normas internacionales de auditorfa emitidas por la
Federacion Internacional de Contadores (IFAC). Nuestra responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen a continuacion en la seccién “Responsabilidades del Auditor en Relacién con
la Auditoria de los Estados Financieros Consolidados” de nuestro informe. Somos independientes
de la entidad en conformidad con los requisitos éticos establecidos por el Colegio de Contadores,
Economistas y Administradores del Uruguay y por el Consejo de Normas Internacionales de Etica
(IESBA) y hemos cumplido con las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos,
requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido brinda una base|
suficiente y apropiada para sustentar nuestro informe de auditoria. '

o
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Cuestiones Clave de Auditoria

Las cuestiones clave de auditoria son aquéllas que, seglin nuestro juicio profesional, han sido de
mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su
conjunto y en la formacion de nuestra opinién sobre estos, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones. Hemos determinado que las cuestiones que se describen a

continuacion son las cuestiones clave de la auditoria que se deben comunicar en el presente
informe:

® Deterioro de cuentas por cobrar

Descripcion

Al 31 de diciembre de 2020, la provisién por deterioro de las cuentas por cobrar asciende a
1.452 millones de pesos y representa el 13% de las cuentas por cobrar a clientes.

La metodologia seguida por UTE y sus subsidiarias para determinar el deterioro de su cartera
se realiza bajo el concepto de pérdida esperada de acuerdo a lo requerido por la normativa
contable vigente. Adicionalmente, la provisién registrada por deterioro de cuentas por cobrar
considera la probabilidad de incumplimiento a lo largo de la vida remanente del activo, en
funcion de las caracteristicas de los diferentes grupos de cuentas por cobrar.

La influencia del tipo de industria y mercado, asi como del juicio involucrado para su
determinacion, implican que la misma es una cuestién clave de auditorta.

Tal como se menciona en las notas 5.2 y 18 con motivo de la emergencia sanitaria decretada
por el gobierno nacional con fecha 13 de marzo de 2020, el ente adopt6 diversas medidas en
beneficio de sus clientes.

Entre otras medidas adoptadas por el ente en el mes de julio UTE refinancié la deuda de
servicios de aquellos clientes con deuda y corte pendientes correspondientes al periodo
13/03/2020 al 31/07/2020, y para aquellos que se identificé se encontraban en situacion
economica y social vulnerable. Estas refinanciaciones alcanzaron a 25.855 clientes,
ascendiendo ala suma de 426 millones de pesos de los cuales hasta la fecha se han cobrado 55
millones de pesos.

Al respecto el ente incremento los porcentajes aplicados para la provision de incobrabilidad de
los creditos por concepto de venta de energia segun se detalla en la Nota 5.2 y 18.

La influencia del tipo de industria y mercado, el contexto de incertidumbre generado por la
pandemia y el efecto de las medidas al respecto adoptadas por UTE y sus subsidiarias, asi como
la influencia del juicio involucrado para la estimacion de la cobrabilidad de los saldos a cobrar
y su expresion en las provisiones para incobrables es una cuestion clave de auditoria.
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Abordaje de la cuestiéon en nuestra auditoria:

En relacion con esta cuestién, nuestros procedimientos de auditorfa han incluido, entre otros,
los siguientes:
® Obtencién de una composicién de las cuentas por cobrar sujetas a deterioro, verificando

su consistencia contra el valor en los libros de cada componente sujeto a andlisis.

Verificacion de la integridad, existencia y valuacion de las cuentas por cobra al cierre del

ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2020.

®  Evaluacién de la razonabilidad de la metodologia seguida para determinar el deterioro de
su cartera y la razonabilidad de la provisién por incobrabilidad de las cuentas por cobrar,
asi como las revelaciones incluidas en los estados financieros adjuntos, consistentes con
la aplicada en el ejercicio anterior.

- Con‘d_ngencias vinculadas con juicios y otras situaciones h'tigiosas

Descripcion

Como se detalla enla Nota 5.14.1, al 31 de Diciembre de 2019, existen juicios y/ o situaciones
litigiosas contra UTE por un total de millones de § 11.475 incluyendo casos por millones $
1.027 cuyo resultado final no ha sido posible estimar por UTE a la fecha de emisién de los
estados financieros. Asimismo, respecto a las restantes casos, UTE ha constituido una
provision de millones § 2.275, para enfrentar posibles pérdidas.

Adicionalmente como se expone en las Notas 5.7 y 15 a los estados financieros consolidados,
dado que UTE mantiene Inversiones en empresas subsidiarias y en otras entidades, existen
otros juicios y/o situaciones litigiosas por millones $4.031 de los cuales millones $3.361
corresponden a casos cuya dilucidacion final no ha sido posible estimar. Respecto a los restantes
casos en los respectivos estados financieros se encuentran constituidas provisiones y otros
pasivos por millones $566 para enfrentar posibles pérdidas.

El proceso de control, seguimiento y evaluacién de las reclamaciones y disputas que afectan a
UTE y sus empresas subsidiarias y otras entidades vinculadas es complejo e implica el ejercicio
de juicio por parte de la Direccion y los profesionales actuantes para estimar su evolucion
futura, la probabilidad de que se resuelvan en contra de los intereses de UTE y sus empresas
subsidiarias y entidades vinculadas y, cuando es posible, sus consecuencias econémicas y, por
ende el importe delas provisiones a registrar para cubrir las obligaciones relacionadas, asf como
el importe y restante informacion a revelar en las notas a los Estados Financieros.

Debido a los hechos relacionados con juicios inherentes a la evolucién de dichos asuntos, a la
incertidumbre inherente asociada a las estimaciones relacionadas con juicios y otras situaciones
litigiosas, asi como el hecho de que cambios en las mismas pudieran dar lugar a diferencias
significativas respecto de los valores contabilizados e informados por UTE y sus empresas
subsidiarias y otras entidades vinculadas al cierre del ejercicio, es una cuestion clave de nuestra

auditoria.
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Abordaje de la cuestion en nuestra auditoria.

En relacion con esta cuestion, nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros,
los siguientes:
® Obtencion del detalle de los juicios y situaciones litigiosas existentes a través de
informacion facilitada por el Area Asesorfa Técnico Juridico de UTE y por los
profesionales actuantes.
® Evaluacion del disefio e implementacion de los controles relevantes establecidos por la
Direccion en sus procesos de control de la integridad de la informacién de juicios y demds
situaciones litigiosas, de estimacion de sus posibles consecuencias y, en su caso, de
estimacion de las provisiones necesarias y su correspondiente registro contable y
exposicion en Notas a los Estados Financieros.
® Obtencion de la opinion de los abogados actuantes que incluyen su manifestacion en
relacion con la situacion, probabilidad y posibles consecuencias para el Ente acerca de los
juicios y situaciones litigiosas significativas en términos cuantitativos y cualitativos.
®  Evaluacién de la consistencia de las asunciones utilizadas y estimaciones efectuadas por la
Direccion y las Gerencias y por los abogados del Ente para aquellas situaciones relevantes,
incluyendo las indagaciones especificas respectivas.
® Evaluacion de si la informacion revelada en los estados financieros cumplen con los
requerimientos del marco normativo vigente.

= Reconocimiento de ingresos: Venta de energl'a pendiente de facturar

Descripcion:

Como se detalla en la Nota 4.17.2, al cierre del ejercicio 2020, el estado de situacion financiera
consolidado de UTE incluye en su capitulo Deudores Comerciales $ 2.688 millones
correspondientes a ventas de energia, que han sido suministradas pero se encuentran
pendientes de facturar como consecuencia de la no coincidencia del periodo habitual de lectura
de contadores con el cierre de ejercicio econémico. La valuacién de estas ventas no facturadas
se basa en estimaciones que requieren la aplicacion de determinados criterios y supuestos por
parte de la Direccion, por lo que la consideramos una cuestion clave de nuestra auditorfa.

Las principales estimaciones se basan en la aplicacion de supuestos de uniformidad respecto al
consumo diario de energia de los diferentes perfiles de clientes, considerando las diversas
fechas de lectura de medidores previas al cierre del ejercicio econoémico.

Abordaje de la cuestion en nuestra auditoria:

En relacion con esta cuestion, nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros,
los siguientes:

® Entendimiento de los criterios y supuestos aplicados por la Direccion para la estimacion |
de las ventas no facturadas, y verificaciéon de su aplicacién efectiva a través de la revisién

del procedimiento aplicado.
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®  Analisis de la razonabilidad de los criterios aplicados para la estimacién de las ventas no
facturadas y de los resultados obtenidos, y comprobacién de su correlacién con los
consumos segtin lecturas de medidores posteriores al cierre del ejercicio econémico.

Realizacion de procedimientos analiticos sustantivos sobre la evolucién histérica de la
facturacion pendiente de emitir y la razonabilidad de los volimenes e importes del

ejercicio.
® Altas de propiedad, plantas y equipo

Descripcion:

Como se detalla en la Nota 5.5, en el ejercicio 2020, se han registrado altas en el Rubro
propiedad, planta y equipo por millones $15.050, importe significativo en los estados
financieros consolidados adjuntos, motivo por el que este tema es una cuestion clave de nuestra
auditoria.

Dichas altas corresponden en mayor parte al cierre de obras que se iniciaron en ejercicios
anteriores, y han sido contratadas a proveedores por la UTE o han sido gestionadas
directamente por ésta, respecto a las que la Direccién ha instrumentado controles de avance y
finalizacion y procedimientos de registro. La aprobacion de avances y de finalizacién de obras
se realiza por un procedimiento complejo en varias etapas que finaliza con su registro como
bienes en servicio cuando queda operativa cada obra.

Abordaje de la cuestién en nuestra auditoria:

En relacion con esta cuestion, nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros,
los siguientes:

" Entendimiento de los procesos establecidos por parte de la Direccién para el control y
registro de avances y finalizacion de obras, y los correspondientes procedimientos de
valuacion.

® Realizacién de procedimientos analiticos sustantivos sobre los avances y finalizacién de
obra registrados en el ejercicio de una muestra de proyectos, con criterios consistentes
con los del ejercicio anterior.

® Realizacion de procedimientos analiticos de verificacion de que los elementos activados
cumplen con las condiciones requeridas para su activacion y exposicién en el
correspondiente rubro del capitulo propiedad planta y equipo.

Enfasis en relacion a la emergencia sanitaria

Sin afectar nuestra opinion llamamos la atencién a lo expresado en la Nota 18, respecto a los
efectos que genero la emergencia sanitaria decretada por el gobierno nacional el 13 de marzo de
2020, los cuales conllevaron al ente a tomar medidas socio — econdémicas dentro de su dmbito de
competencia.
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Enfasis en relacion a saldos por participaci(’)n en Gas Sayago S.A. (en liquidacién)

Sin afectar nuestra opinién, llamamos la atencién a los saldos relacionados con la empresa
vinculada Gas Sayago S.A. (en liquidacién). Como se detalla en la nota 5.7, con relacién a dicha
vinculada se encuentran registradas al 31 de diciembre de 2020 provisiones por § 823.110.485.
En su informe de fecha 11 de marzo de 2021, el auditor independiente de los estados financieros
de Gas Sayago al 31 de diciembre de 2020 expresé opinién con salvedad respecto a la provisiéon
constituida para el desmantelamiento de pilotes.

Otras informaciones

La Direccién de la Administracién Nacional de Usinas y Trasmisiones Eléctricas es responsable
por las otras informaciones. Las otras informaciones incluyen la Memoria Anual por el ejercicio
finalizado al 31 de diciembre de 2020. Esperamos que dicho informe sea puesto a nuestra
disposicion después de la fecha del informe de auditorta.

Nuestra opinion sobre los estados financieros no incluye las otras informaciones y NO expresamos
ningl'm tipo de seguridad o conclusion sobre las mismas.

En relacion a nuestra auditorfa de estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacion cuando se encuentra disponible y, al hacerlo, considerar si dicha informacién es
significativamente inconsistente con los estados financieros o con el conocimiento que obtuvimos
en larealizacion de nuestra auditoria; o aparece significativamente errénea de alguna otra manera.

Responsabilidad de la Direccién por los Estados Financieros Consolidados

La Direccién de la Administracién Nacional de Usinas y Trasmisiones Eléctricas_es responsable de
la preparacion y presentacion razonable de estos Estados Financieros Consolidados adjuntos de
acuerdo a normas contables adecuadas. Dicha responsabilidad incluye: disefiar, implementar y
mantener un sistema de control interno adecuado para que la preparacién y presentacién razonable
de los Estados Financieros estén libres de errores significativos, ya sea debido a fraude o error,
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables que
sean razonables en las circunstancias.

En la preparacion de los Estados Financieros Consolidados, la administracion es responsable de la
valoracion de la capacidad de la entidad de continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y
utilizando dicho principio contable, excepto si la direccion tiene intencion de liquidar la sociedad
o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los encargados del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de

informacion financiera de la misma.
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Responsabilidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados
Financieros Consolidados

Nuestra responsabilidad es obtener una seguridad razonable de que los Estados Financieros
Consolidados en su conjunto se encuentran libres de incorreccién material, debida a fraude o
error, y emitir el Informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte una incorrecciéon material cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en
los Estados Financieros Consolidados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Asimismo:

® Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material en los Estados Financieros
Consolidados, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién
material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionalmente erréneas o la elusion del control interno.

= (Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias
y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la
entidad.

®  Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la administracion.

® Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la administracién del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditorfa
obtenida, concluimos sobre si existe 0o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la
entidad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informaciéon revelada en los Estados Financieros
Consolidados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser causa de
que la sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.
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Evaluamos la presentacion global, la estructura y contenido de los Estados Financieros
Consolidados, incluida la informacién revelada en las notas explicativas, y si los Estados
Financieros Consolidados representan las transacciones y hechos subyacentes de modo
que logren una presentacién fiel.

= Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacién financiera de
las entidades subsidiarias y otras entidades vinculadas para expresar una opinién sobre los
estados financieros consolidados. Somos responsables de la direccién, supervision y
realizacion de la auditoria.

® Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificada y los
hallazgos significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditorfa.

® Tambien proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una declaracién
de que hemos cumplido los requerimientos de etica aplicables en relacién con la
independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones
de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia
Y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

® Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables del
gobierno de la entidad, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de los estados financieros consolidados del periodo actual y que son, en
consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro
informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes,
determinamos que una cuestiéon no se deberfa comunicar en nuestro informe de auditoria
porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian
los beneficios de interés publico de la misma.

Montevideo, 18 de marzo de 2021.

CROWE

Timbres debitados por el Banco Central del Uruguay.



ADMINISTRACION NACIONAL DE USINAS Y TRASMISIONES ELECTRICAS (UTE)
ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO

(En pesos uruguayos)

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

Notas 2020 2019
ACTIVO
Activo corriente
Efectivo 7.928.609.584 8.404.713.657

Inversiones en otros activos financieros
Deudores comerciales

Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Total Active corriente

W
hUWUWNLOR

1.456.495.554
9.866.907.076
2.393.229.845
4.026.711.838

25.671.953.898

4.870.890.882
7.400.895.778
1.836.041.396
3.576.418.401

26.088.960.115

Activo no corriente

Propiedad, planta vy equipo 5.5 149.642.645.333 146.721.726.781
Derecho de uso 16.1 9.861.150.288 11.216.192.633
Activos en concesidn de servicio 5.10.1 44,239.292.774 46.951.102.304
Activo por impuesto diferido 5.6 26.738.361.580 21.913.409.348
Otras cuentas por cobrar 5.3 1.214.073.535 442.932.234
Inversiones a largo plazo:

- Inversiones en otras entidades 5.7 3.050.720.850 5.489.915.391
- Bienes en comodato 5.8 300.387.110 289.117.174
- Inversiones en otros activos financieros 5.9 - 21.682.378
Total inversiones a largo plazo 3.351.107.960 5.800.714.944
Inventarios 5.4 3.901.750.364 3.491.506.130
Activos bioldgicos 155.996.513 162.794.362
Deudores comerciales 5.2 92.444.347 84.342.956
Total Activo no corriente 239.196.822.694 236.784.721.691
TOTAL ACTIVO 264.868.776.592 262.873.681.805
PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo corriente

Acreedores comerciales 5.11 9.412.663.761 6.570.822.296
Préstamos y otros pasivos financieros 5.12 5.223.304.868 4,571.394.322
Pasivo por arrendamiento 16.2 858.397.674 827.779.760
Otras cuentas por pagar 5.13 4.898.870.282 4.464.904.215
Pasivo por concesion de servicios 5.10.2 2.711.809.530 2.711.809.530
Provisiones 5.14 1.409.238.219 1.009.615.797
Total Pasivo corriente 24.514.284.334 20.156.325.919
Pasivo no corriente

Acreedores comerciales 5.11 6.481.444 =
Préstamos y otros pasivos financieros 5.12 51.332.660.071 49.849.421.177
Pasivo por arrendamiento 16.2 11.896.370.586 12.291.658.214
Pasivo por impuesto diferido 5.6 16.176.288 8.527.912
Otras cuentas por pagar 5.13 6.479.201.271 6.626.643.662
Pasivo por concesion de servicios 5.10.2 41.527.483.245 44.,239.292.774
Provisiones 5.14 2.334.622.861 1.314.053.413
Total Pasivo no corriente 113.592.995.765 114.329.597.152
Total Pasivo 138.107.280.100 134.485.923.072
Patrimonio

Capital v Aportes a capitalizar 5.15 3.636.033.943 3.636.033.943
Reserva por reexpresion 5.15 80.737.855.374 80.737.855.374
Transferencia neta Fondo Estabilizacidn Energética 5.15 647.440.459 647.440.459
Reservas 5.15 22.806.317.659 21.901.374.309

Resultados acumulados

Patrimonio atribuible a controladora

13.738.055.453
121.565.702.889

16.613.494.210
123.536.198.295

Patrimonio atribuible a participaciones no controladoras

5.195.793.603

4.851.560.439

Total Patrimonio

126.761.496.492

128.387.758.733

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

264.868.776.592

262.873.681.805

Las notas que acompafian a estos estados financieros forman parte integrante de los misrjos.

A

Cr. WILSON LOZANO
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ADMINISTRACION NACIONAL DE USINAS Y TRASMISIONES ELECTRICAS (UTE)
ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO

EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

(En pesos uruguayos)

2020 2019
Venta de energia eléctrica 6.1 57.361.450.293 50.680.047.374
Otros ingresos operativos 6.1 1.048.412.133 910.201.777
Ingresos de actividades operativas netos 58.409.862.426 51.590.249.150
Costo de ventas 6.2 (39.511.125.122) (30.332.347.190)
Resultado bruto 18.898.737.304 21.257.901.960
Gastos de administracion y ventas 6.2 (12.034.305.472) (11.229.207.399)
Ingresos varios 6.1 4.276.861.294 3.867.195.753
Gastos varios 6.2 (5.759.732.449) (5.842.444.242)
Resultado operativo 5.381.560.677 8.053.446.072
Resultados financieros 6.3 (6.855.163.817) (4.089.407.005)
Resultado antes de impuesto a la renta (1.473.603.140) 3.964.039.067
Impuesto a la renta 5.6 4.843.692.183 2.393.252.900

Resultado del ejercicio

3.370.089.043

6.357.291.966

Resultado del ejercicio atribuible a:
Controladora
Participaciones no controladoras

Las notas gque acompafian a estos estados financieros forman parte integrante de los mismos.
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ADMINISTRACION NACIONAL DE USINAS Y TRASMISIONES ELECTRICAS (UTE)
ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL CONSOLIDADO
EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

(En pesos uruguayos)

2020

2019

Resultado del ejercicio

3.370.089.043

6.357.291.966

Componentes de otro resuitado Iintegral que se
reclasificaran posteriormente al resultado del

ejercicio, neto de impuestos:

Reserva por conversion

5.15 1.566.490.019

1.568.243.090

Resultado integral del ejercicio

4.936.579.063

7.925.535.056

Resultado integral del ejercicio atribuible a:

Controladora
Participaciones no controladoras

Las notas que acompafian a estos estados financieros forman parte integrante de los mismos.
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(En pesos uruguayos)

ADMINISTRACION NACIONAL DE USINAS Y TRASMISIONES ELECTRICAS (UTE)
ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CONSOLIDADO
EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

Capital, Aportes a

Transferencia neta

Patrimonio

Notas capitalizar y al Fondo de Reserva por Prima (descuento) Otras reservas Resultados Patrimonio atribuible atribuible a Patri ia total
Reservas por estabilizacian conversion de emisién acumulados a controladora participaciones no AIHImemototh
reexpresion energética controladoras
Saldos iniciales al 01.01.19 84.373.889.317 647.440,459 2.710.717.349 (3.193.513) 18.321.595.583 16.552.278.947 122.602.728.142 4.865.459.594 127.468.187.736
Movimientos del ejercicio
Versién de resultados 5.15 (6.258.501.640) (6.258.501.640) (6.258.501.640)
Distribucion de utilidades (599.706.412) (599,706,412}
Rescate de capital (147.756.007) (147.756.007)
Resultado integral del ejercicio B872.254.889 6.319.716.903 7.191.971.792 733.563.264 7.925.535.056
Total movimientos del ejercicio .} - 872.254.889 - - 61,215,263 933.470.152 (13.899,155) 919,570,997
Saldos finales al 31.12.19 84,373.889.317 647.440.459 3.582.972.238 (3.193,513) 18.321.595.583 16.613.494,210 123.536.198.295 4.851,560.438 128.387.758.733
Movimientos del ejercicio
Version de resultados 5.15 (5.841.794.240) (5.841.794.240) (5.841.794.240)
Distribucion de dividendos y rescate de
participaciones ; (721.047.064) (721.047.064)
Resultado integral del ejercicio 904.943,351 2.966.355.483 3.871.298.834 1.065.280.229 4.936.579.063
Total movimientos del ejercicio - 3 904.943.351 = & (2.875.438.757) (1.970.495.406) 344.233.165 (1.626.262,241)
Saldos finales al 31.12.20 84.373.889.317 647,440,459 4.487.915.589 (3.193.513) 18.321.595.583 13.738.055.453 121.565,702.889 5.195.793.603 126.761,496,492

Las notas que acomparian a estos estados financieros forman parte integrante de los mismos.
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ADMINISTRACION NACIONAL DE USINAS Y TRASMISIONES ELECTRICAS (UTE)
ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

(En pesos uruguayos)

Notas 2020 2019
1) Flujo de efectivo por actividades operativas
Resultado del periodo atribuible a controladora 2.966.355.483 6.319.716.903
Resultado del periodo atribuible a participaciones no controladoras 403.733.560 37.575.063
Ajustes:
Amortizacién prop., pta.y equipo, derechos de uso y comodato 8.797.320.957 8.348.655.309
Resultado asociado a la tenencia de efectivo y equivalentes (955.355.377) (1.223.614.056)
Diferencia de cambio rubros no operativos 4.870.916.957 5.060.425.166
Impuesto a la renta diferide (4.817.303.856) (3.077.911.260)
Obligaciones devenqgadas por impuesto a la renta (26.544.327) 684.526.013
Obligaciones devengadas por impuesto al patrimonio 1.216.493.018 1.050.310.379
Resultado por colocaciones financieras corto plazo (114.928) (2.648.830)
Resultado por inversiones a largo plazo 135.331.999 996.642.028
Resultado por instrumentos financieros derivados 3.272.521.640 (416.939.687)
Resultado por activos bioldgicos 12.261.122 (42.625.254)
Resultado por venta de propiedad, planta y equipo v bienes desafectados (6.850.228) (5.133.030)
Ajuste provisidn juicios 727.291.730 328.016.071
Ajuste provision 200 kWh 47.184.915 151.414.132
Ajuste provision por obsolescencia de inventarios 4.329.149 33.654.035
Obligaciones devengadas por penalizaciones URSEA 12.243.797 (106.612.000)
Obligaciones devengadas por comisién administracion CTM (200.000.000) (45.689.797)
Comisiones de compromiso devengadas - 4.168.559
Intereses v otros gastos de préstamos devengados 3.339.810.861 2.681.260.241
Intereses de arrendamientos devengados 1.229.992.643 866.415.629
Pérdida para deudores incobrables 740.227.184 445.364.850
Intereses devengados de inversiones en activos financieros no equivalentes (180.556) -
Aportes de clientes para obras (329.730.527) (216.684.009)
Ingreso por aportes de generadores privados (161.911.045) (163.186.401)
Baias de propiedad, planta v equipo 26.940.782 5.156.406
Otros gastos devengados no pagados 86.321.539 252.839.283
Resultado de operaciones antes de cambios en rubros operativos 21.391.286.493 21.965.095.743
Cambies en activos y pasivos:
Disminuciones (incrementos) en deudores comerciales (3.087.292.393) (1.713.718.923)
Disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar (2.467.977.988) (697.901.711)
Disminuciones (incrementos) en inventarios (873.571.560) (600,777.699)
Incrementos (disminuciones) en acreedores comerciales 2.484.815.835 572.726.702
Incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar 313.824.999 (53.486.203)
Efectivo proveniente de actividades operativas antes de impuesto a la renta 17.761.085.387 19.471.937.911
Impuesto a la renta pagado (461.611.400) (1.422.404.195)
Efectivo proveniente de actividades operativas 17.299.473.987 18.049.533.716
2) Flujo de efectivo por actividades de inversién
Pagos por compras de propiedad, planta y equipo 7 (7.495.766.446) (6.796.046.683)
Anticipos para compras de propiedad, planta v equipo (90.108.149) (734.258)
Pagos por compras de propiedad, planta v equipo del ejercicio anterior (12.061.914) (2.646.933.977)
Cobro por venta de propiedad, planta y equipo y bienes desafectados 6.904.487 5.157.701
Alta de activos bioldgicos (1.735.717) kS
Cobro por venta de activos bioldgices 5.307.917 10.651.544
Compra de certificados de depésitos transferibles (639.750.000) -
Cobro al vencimiento de certificados de depdésitos transferibles 640.245.556 e
Pago CAF condonado a Gas Sayago S.A. 7 - (10.268.754)
Cobro por colocaciones financieras - 2.648.830
Cobro Fideicomiso Fondo de estabilizacién energética 7 2.622.846.146 =
Cobro dividendos de entidades relacionadas 7 140.109.239 193.362.660
Efectivo aplicado a actividades de inversién (4.824.008.881) (9.242.162.937)
3) Flujo de efectivo por actividades de financiamiento
Versién a cuenta del resultado del ejercicio 5.15 (5.581,603.000) (6.258.501.640)
Pagos deudas financieras (4.688.395.016) (4.465.749.685)
Nuevas deudas financieras = 2.682.473.493
Pagos de intereses de préstamos v obligaciones neqociables (2.772.728.581) (2.705.402.150)
Pagos de comisiones de compromiso - (6.489.682)
Pagos de otros qastos de préstamos (8.881.423) (3.041.031)
Pagos de instrumentos financieros derivados (118.516.807) (874.992)
Cobros de instrumentos financieros derivados 18.799.586 76.047.910
Pagos de arrendamientos 16.2 (1.613.235.305) (1.250.036.194)
Pagos de garantias por arrendamiento (5.753.677) (6.243.826)
Distribucion de dividendos v rescate de participaciones 7 (716.232.911) (750.819.024)
Efectivo aplicado a actividades de financiamiento (15.486.547.135) (12.688.636.822)
4) Variacién neta del efectivo v equivalentes de efectivo (3.011.082.030) (3.881.266.044)
5) Saldo inicial del efectivo vy equivalentes de efectivo 11.016.384.911 13.301.127.791
6) Efecto asociado al mantenimiento de efectivo vy equivalentes 1.321.964.062 1.596.523.163
7) Saldo final del efectivo y equivalentes de efectivo 7 9.327.266.942 11.016.384.911

Las notas que acompafian a estos estados financieros forman parte integrante de los mismos.

WhRed

j

%%
o
<

Inicialado a los efectos

d2 su identificacién,

Cr, WI{SON LOZANO

- EMALDI 14
easné?aEg:Emg SECTOR azzi Dr.} #RG |. FACHOLA Ing. S :
ONOMICOCONTABLE [ hte Division DF QEJ« . PRESIDENTEDEVIS"
DIVISION ECONOMICO FINANGIERA Economico Financiera SECREN f IO GENERAL



ADMINISTRACION NACIONAL DE USINAS Y TRASMISIONES ELECTRICAS (UTE)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

NOTA 1 INFORMACION BASICA SOBRE EL GRUPO

1.1 Naturaleza juridica, marco legal y contexto operacional de la Administracion
Nacional de Usinas y Trasmisiones Eléctricas (UTE)

La Ley N° 4.273 promulgada el 21 de octubre de 1912 cre6 la UTE, ente autébnomo al cual se le
concedi6 personeria juridica para cumplir su cometido especifico, abarcando éste las etapas de:
generacioén, trasmision, distribucién y comercializacion de la energia eléctrica. Se le confirio el
monopolio estatal del suministro eléctrico para todo el territorio nacional y se la ampard
reconociéndole derechos y privilegios legales para facilitar su gestion y respaldar su autoridad.

Por Leyes N° 14.694 del 01/09/77, N° 15.031 del 04/07/80 y N° 16.211 del 01/10/91, el Ente
deja de cumplir sus funciones especificas en régimen de monopolio y se le amplian sus
posibilidades de actuacién al campo de prestacion de Servicios de Asesoramiento y Asistencia
Técnica en las areas de su especialidad y anexas, tanto en el territorio de la Republica como en
el exterior.

Por el art. 265 de la Ley N°© 16.462 del 11 de enero de 1994 se amplia su giro, facultandose su
participacion fuera de fronteras en las diversas etapas de la generacion, transformacion,
trasmision, distribucion y comercializacidon de la energia eléctrica, directamente o asociada con
empresas publicas o privadas, nacionales o extranjeras. Dicha participacién estara supeditada a
la previa autorizacion del Poder Ejecutivo.

Con fecha 17 de junio de 1997 el Poder Ejecutivo promulgo la Ley N°© 16.832 que sustituye el
articulo 2° del Decreto - Ley N© 14.694, estableciendo a su vez un nuevo Marco Regulatorio Legal
para el Sistema Eléctrico Nacional. La misma establece un reordenamiento del mercado eléctrico
fijando condiciones y creando organismos reguladores.

En la actualidad la empresa cuenta con una potencia puesta a disposicién del parque generador
hidrotérmico y edlico propio que asciende a 1.902 MW. Para atender la demanda del sistema
eléctrico, se dispone ademas de 945 MW de potencia instalada en la Central de Salto Grande
correspondiente a Uruguay, asi como de 570 MW de capacidad de interconexiéon con Brasil en
Rivera y Melo. Existen ademas en el pais otros agentes productores de fuente edlica, fotovoltaica
y biomasa, con una potencia autorizada a inyectar en las redes de UTE del orden de 1.770 MW.
La carga méaxima requerida al sistema en el ejercicio 2020 fue de 2.088 MW, ocurrida el 6 de
febrero.

Las principales actividades del Ente y de sus subsidiarias se desarrollan en la Republica Oriental
del Uruguay y sus oficinas administrativas se encuentran en la calle Paraguay 2431, Montevideo.

La fecha de cierre de su ejercicio anual es el 31 de diciembre.

1.2 Interconexion del Sur S.A.

Por Resolucion del Directorio de UTE R0O7.-782 del 14 de junio de 2007 se aprobd la participacion
de UTE en la constitucién de una sociedad anénima con la Corporacion Nacional para el Desarrollo,
cuyo objeto principal es la construccién y gestidon de una Estacion Conversora de Frecuencia a ser
instalada en las cercanias de la ciudad de Melo (Uruguay) y una linea aérea que unira una nueva
estacion en Candiota (Brasil) con la Estacion Conversora de Melo, a efectos de habilitar la
integracion energética entre ambos paises.

La participacion actual de UTE en la sociedad corresponde a un 98,61% del total de los titulos
accionarios emitidos al cierre.

Con fecha 31 de mayo de 2016, se otorg6 la recepcion provisoria de la Estacion Conversora de
Frecuencia de Melo, la cual se encuentra operativa al 31 de diciembre de 2020.
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ADMINISTRACION NACIONAL DE USINAS Y TRASMISIONES ELECTRICAS (UTE)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

1.3 AREAFLIN S.A.

En el primer semestre del ejercicio 2013 UTE adquirid la totalidad de acciones de AREAFLIN S.A.,
para llevar a cabo proyectos eoélicos. Actualmente el capital de la sociedad esta representado en
acciones preferidas escriturales clase B que cotizan en la Bolsa de Valores de Montevideo desde
el 22 de diciembre de 2016 y por acciones ordinarias escriturales clase A que no cotizan en bolsa.
UTE es titular del 100% de estas ultimas acciones.

Durante el ejercicio 2015 se firmo el contrato de construccion llave en mano de un parque eolico
de 70 MW de potencia nominal a instalarse en la localidad de Valentines, en el limite de los
departamentos de Florida y Treinta y Tres. A su vez, en el gjercicio 2015 se firmo6 un contrato de
garantia, operacion y mantenimiento del referido parque.

El parque edlico se encuentra operativo al 31 de diciembre de 2020.

1.4 SOLFIRAL S.A. (sociedad en fase preoperativa)

En el primer semestre del ejercicio 2014 UTE adquiri6 la totalidad de acciones de SOLFIRAL S.A.,
para llevar a cabo proyectos edlicos. A la fecha de cierre del ejercicio la sociedad aun no habia
iniciado actividades.

1.5 Fideicomiso Financiero PAMPA

El 20 de febrero de 2014 se constituyd el “Fideicomiso Financiero PAMPA” con la finalidad de
construir, operar y mantener un parque edlico en la localidad de Pampa, en el departamento de
Tacuarembo, siendo UTE y los suscriptores iniciales de los valores emitidos, los fideicomitentes
del mismo. Ademas de actuar como fideicomitente, UTE realiza las tareas de gestion y monitoreo
para la efectiva ejecucion del proyecto.

La participacion actual de UTE en el fideicomiso corresponde al 20,085% del total de los
certificados de participacion emitidos.

El referido parque edlico se encuentra operativo al 31 de diciembre de 2020.

1.6 Fideicomiso Financiero ARIAS

El 12 de setiembre de 2014 se constituy6 el “Fideicomiso Financiero ARIAS” con la finalidad de
construir, operar y mantener un parque eélico en la localidad de Colonia Arias, en el departamento
de Flores, siendo UTE y los suscriptores iniciales de los valores emitidos, los fideicomitentes del
mismo. Ademas de actuar como fideicomitente, UTE realiza las tareas de gestién y monitoreo
para la efectiva ejecucion del proyecto.

La participacion actual de UTE en el fideicomiso corresponde al 20% del total de los certificados
de participacion emitidos.

El parque edlico se encuentra operativo al 31 de diciembre de 2020.

NOTA 2 ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Los presentes estados financieros han sido aprobados para su emision por el Directorio de UTE el
18 de marzo de 2021.

16



ADMINISTRACION NACIONAL DE USINAS Y TRASMISIONES ELECTRICAS (UTE)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

NOTA 3 NORMAS CONTABLES APLICADAS

3.1 Bases contables

En aplicacién de los decretos 291/014, 124/011 y 408/016, los presentes estados financieros han
sido elaborados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB — International Accounting
Standards Board) traducidas al espafiol. Asimismo, cumplen sustancialmente con lo establecido
por la Ordenanza N° 89 del Tribunal de Cuentas de la Republica Oriental del Uruguay.

La Ley N° 17.040 del 11/11/98, dispuso que “Las empresas publicas o de propiedad estatal, con
actividad comercial e industrial, publicaran su balance general, expresado en los estados de
situacion patrimonial y de resultados, confeccionados conforme a lo dispuesto por los articulos 88
a 92 de la Ley N° 16.060, del 4 de setiembre de 1989, antes de un afo de vencido el ejercicio
contable”.

Al respecto, el articulo 91 de la Ley N° 16.060 dispuso que “La reglamentacion establecera las
normas contables adecuadas a la que habran de ajustarse los estados financieros de las
sociedades comerciales”.

La norma resefiada fue reglamentada por diversos Decretos del Poder Ejecutivo, en particular por
el Decreto 291/014 del 14/10/14, el cual establece que los estados financieros correspondientes
a periodos que comiencen a partir del 1° de enero de 2015 deben ser obligatoriamente formulados
cumpliendo la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES) emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB — International Accounting Standards Board) a la fecha de emisiéon del decreto y publicados
en la pagina web de la Auditoria Interna de la Nacion, salvo para las entidades comprendidas en
el Decreto 124/11 y las entidades excluidas por la seccion 1 de las NIIF para PYMES. La norma
aplicable a las entidades exceptuadas por el Decreto 291/014, en aplicaciéon del Decreto 124/011,
corresponde a las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por el IASB
traducidas al idioma espariol.

UTE en su calidad de ente autbnomo esta expresamente excluido del alcance del Decreto 124/011;
sin embargo en aplicaciéon de la excepciéon prevista en el Decreto 291/014 en lo que refiere al no
cumplimiento de las caracteristicas previstas por la secciéon 1 de las NIIF para PYMES, en los
estados financieros correspondientes a periodos que comiencen a partir del 1° de enero de 2015
debe obligatoriamente cumplir con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
adoptadas por el IASB traducidas al idioma espafiol.

3.2 Bases de consolidacion

Los presentes estados financieros consolidan la informacion de la Administracion Nacional de
Usinas y Trasmisiones Eléctricas (UTE) y de sus subsidiarias ISUR S.A., AREAFLIN S.A., SOLFIRAL
S.A., el Fideicomiso Financiero PAMPA y el Fideicomiso Financiero ARIAS (conjuntamente referidas
como “el Grupo”), en el entendido de que sobre las mismas UTE ejerce control. La participacion
actual de UTE en ISUR S.A. es del 98,61%, en el Fideicomiso Financiero PAMPA asciende al
20,085%, en el Fideicomiso Financiero ARIAS asciende al 20%, en AREAFLIN S.A. es de un 20%
y en SOLFIRAL S.A corresponde al 100% del capital.
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ADMINISTRACION NACIONAL DE USINAS Y TRASMISIONES ELECTRICAS (UTE)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Dichos estados financieros han sido elaborados siguiendo la metodologia establecida por la NIIF
10 — Estados financieros consolidados.

De acuerdo a dicha metodologia se han aplicado los siguientes procedimientos:

» Se han eliminado:
- Ingresos y gastos correspondientes a transacciones realizadas con y entre las entidades
controladas.
- Activos y pasivos con dichas entidades.
Se ha ajustado el valor de los bienes y servicios comercializados entre dichas entidades.
» Se han expuesto las participaciones no controladoras de las entidades vinculadas, tanto en
el estado de situacion financiera como en el estado de resultados integral.
> Se han eliminado los resultados no realizados con asociadas y negocios conjuntos.

3.3 Nuevas normas y/o0 normas revisadas emitidas por el 1ASB que entraron en vigencia
durante el presente ejercicio

Las nuevas normas y/o normas revisadas que entraron en vigencia durante el ejercicio 2020 son
las siguientes:

e Modificacion a la NIIF 3: Definicion de un negocio.
e Modificacion a la NIC 1 y NIC 8: Definicion de materialidad.
e Modificaciones a la NIC 39, NIIF 7 y NIIF 9: Enmiendas de la tasa de interés de referencia.

Las normas indicadas no han generado impacto en los estados financieros del Grupo.

3.4 Normas e interpretaciones nuevas y/o revisadas emitidas por el IASB pero no
vigentes a la fecha

A continuacion, se detallan las normas e interpretaciones nuevas y/o revisadas que han sido
emitidas pero que no estan vigentes a la fecha de emisiéon de los presentes estados financieros:

e NIIF 17 — Contratos de seguro, establece los principios para el reconocimiento, medicion,
presentacion y revelacion de los contratos de seguro dentro del alcance de la norma.

e Modificacion a la NIC 1, relativa a clasificacion de pasivos en corriente y no corriente.

e Modificacion a la NIC 16, relativa a la medicién del costo de un elemento de propiedad,
planta y equipo.

e Modificacion a la NIIF 16, relativa a la concesién de contratos de arrendamiento en el
marco de la pandemia de COVID-19.

¢ Modificaciones a la NIC 37: Contratos onerosos

El Grupo no espera que la aplicacion de estas modificaciones genere un impacto significativo en
los estados financieros.
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NOTA 4 POLITICAS CONTABLES

4.1 Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costos histéricos, excepto ciertos
instrumentos financieros y los activos biolégicos que son medidos al valor razonable al cierre del
ejercicio.

Las partidas de los estados financieros de cada entidad consolidada son medidas utilizando la
moneda del ambiente econdmico principal en que funciona (la moneda funcional). La moneda
funcional de AREAFLIN S.A., SOLFIRAL S.A., el Fideicomiso Financiero PAMPA y el Fideicomiso
Financiero ARIAS es el ddlar estadounidense. La moneda funcional de UTE e Interconexion del
Sur S.A. es el peso uruguayo.

En los estados financieros consolidados, los saldos de activos y pasivos en moneda extranjera de
las entidades cuya moneda funcional es el délar estadounidense, se presentaron en pesos
uruguayos, utilizando los tipos de cambio vigentes a la fecha de cierre del ejercicio. Las partidas
de ingresos y gastos se convirtieron a los tipos de cambio promedio mensual. Las diferencias
resultantes de la conversién, se reconocen en Otro resultado integral y son reconocidas en el
Estado de cambios en el patrimonio consolidado bajo el titulo de “Reserva por conversion”.

Las principales politicas contables adoptadas son presentadas a continuacion.

4.2 Saldos en moneda extranjera

En la elaboraciéon de los estados financieros, las transacciones en monedas distintas a la moneda
funcional de la entidad (monedas extranjeras) son registradas en pesos uruguayos al tipo de
cambio interbancario del dia anterior a la transaccion.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, fueron arbitrados a ddélares
estadounidenses (Nota 8) y convertidos a moneda nacional a los tipos de cambio de cierre de
cada ejercicio (interbancario $ 42,34 por délar al 31/12/20 y $ 37,308 por délar al 31/12/19).

Las diferencias de cambio por ajuste de saldos en moneda extranjera se reconocen en el periodo
en que se devengaron y se imputan en el capitulo Resultados financieros del Estado de resultados.

4.3 Definicién de capital a mantener
El concepto de capital adoptado es el de capital financiero.

Se ha considerado resultado del ejercicio la diferencia que surge al comparar el patrimonio al
cierre y al inicio del mismo, luego de excluir los aumentos y disminuciones correspondientes a
aportes de capital, retiro de utilidades y similares.

4.4 Inventarios

Los inventarios son expresados al menor entre el costo y el valor neto realizable. El costo incluye
los costos directos y cuando sea aplicable aquellos costos indirectos que fueron incurridos en
poner los inventarios en su condicién y lugar actuales. Para la determinacion del valor neto
realizable se recurre principalmente al costo de reposicion de los bienes.

Para el ordenamiento de las salidas se sigue el criterio del precio promedio ponderado (PPP).

En funcidon de la rotacion de los inventarios, se han clasificado como no corrientes, aquéllos que
esperan utilizarse en un plazo mayor a doce meses.
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4.5 Propiedad, planta y equipo

Los bienes correspondientes a propiedad, planta y equipo se contabilizan a su valor de costo
menos cualquier pérdida por deterioro.

Las adquisiciones del ejercicio se contabilizan a su costo de compra.

Las amortizaciones se calculan linealmente a partir del mes siguiente al de la incorporacién de los
bienes, en base a periodos de vida util técnicamente estimados de los mismos, considerando sus
respectivos valores residuales y se reconocen dentro del resultado del ejercicio integral.

A continuacién, se expone un cuadro con las vidas utiles utilizadas para el célculo:

Clase de bien V'd? util
anos
Edificios y construcciones 50
Obras civiles de Comunicacion 20
Obras civiles y Edificios — Otra Generacion 50
Maquinaria pesada 15
Maquinas — Herramientas 10
Medios de transporte 10
Mobiliario y equipamiento de oficina 10
Equipos para procesos informaticos 5
Equipos varios 5
Turbo grupo vapor y gas generacion térmica 25
Instalaciones generacion térmica 25
Turbinas y equipos generacién hidraulica 40
Lineas y torres de Trasmision 40
Cables de Trasmision 30
Aerogeneradores 20
Grupos electrogenos Diesel 20
Lineas de Distribucion 45
Cables subterraneos de Distribucion 30
Transformadores, autotransformadores 30
Equipamiento de estaciones y subestaciones 20
Equipos e instalaciones Despacho Nacional de Cargas 10
Obras civiles - presas y centrales hidraulicas 100
Transceptores, multiplexores, nodos y eq. de onda 15
Cable fibra optica 20
Estaciones y sistema control remoto y eq. telefénicos 10

El costo de mantenimiento y reparaciones se carga a resultados y el costo de las reformas y
mejoras de importancia que incrementan el valor de los bienes se incorpora a los respectivos
rubros del capitulo de propiedades, planta y equipo.

Los bienes en proceso de construccion para produccion, propdsitos administrativos o propositos
no determinados son valuados al costo menos cualquier pérdida por deterioro que pueda ser
reconocida. Los costos relacionados con la actividad de inversidon son cargados a las cuentas de
obras en curso mediante la aplicacion de la metodologia de activacion de gastos. La misma efectua
el reparto de los trabajos para las inversiones en curso entre las distintas 6rdenes de inversion.

Los bienes retirados de servicio se transfieren sustancialmente a Inventarios por su valor neto
contable, dando de baja las respectivas cuentas de valor bruto y amortizacibn acumulada.

4.6 Bienes en comodato

Las inversiones en bienes en comodato son mantenidas con un fin social, otorgadas
principalmente a la Fundacién Parque de Vacaciones para funcionarios de UTE y ANTEL y a la
Intendencia Municipal de Soriano.
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Las mismas son medidas inicialmente al costo, incluyendo los costos de transaccion.

Las amortizaciones se calculan linealmente a partir del mes siguiente al de la incorporacién de los
bienes, en base a periodos de vida util técnicamente estimados de los mismos, considerando sus
respectivos valores residuales.

4.7 Activos financieros

A efectos de su valuacion, el Grupo clasifica sus activos financieros segun el criterio general de
clasificacion establecido por la NIIF 9 sobre la base de los dos siguientes elementos:

e Modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financieros.
e Caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

Reconocimiento inicial y medicién posterior

La valuacién de los activos financieros aplicada es la siguiente:

e Se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente a costo amortizado si el
modelo de negocio de la entidad para gestionar estos activos financieros es mantener los
activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales y las condiciones
contractuales del activo financieros dan lugar, en fechas especificas a flujos de efectivo
que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe principal pendiente.

e Se valtan a valor razonable con cambios en otro resultado integral si el modelo de negocio
de la entidad para gestionar estos activos financieros implica la obtencién de los flujos de
efectivo contractuales y vendiendo activos financieros y las condiciones contractuales del
activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a flujos de efectivo que son Unicamente
pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

. Se valtian a valor razonable con cambios en resultados si estos activos financieros no se
gestionan a través de los modelos mencionados en los literales anteriores, sino centrados
en la informacién sobre su valor razonable, a través de la venta de los activos.

Baja de Activos Financieros

Estos activos son dados de baja cuando:

e Hayan expirado los derechos contractuales a recibir flujos de efectivo generados por el
activo.

e Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por
el activo, o se haya asumido una obligacién a pagar a un tercero la totalidad de esos flujos
de efectivo sin demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y (a) se
hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre
el mismo, los derechos a percibir los flujos de caja respectivos han caducado o (b) cuando
han sido cedidos y la Institucion ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes al derecho de propiedad sobre los mismos.

Deterioro del valor de Activos Financieros

En cada fecha de cierre el Grupo evalla si existe evidencia objetiva de que exista deterioro en el
valor de un activo o de un conjunto de activos financieros, atendiendo a los siguientes criterios:

e Respecto a los activos financieros cuyo nivel de riesgo crediticio no se incrementa
significativamente desde el reconocimiento inicial, las pérdidas por deterioro a reconocer
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son las pérdidas esperadas que es posible que ocurra dentro de los 12 meses siguientes
a fecha de cierre del ejercicio.

e Los activos financieros cuyo nivel de riesgo crediticio se incrementa significativamente
desde el reconocimiento inicial, la correccién de valor por pérdidas de un instrumento
financiero corresponde al importe de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo
de vida del activo, considerando toda la informacion disponible razonable y sustentable,
incluyendo la que se refiera al futuro.

¢ Respecto a aquellos activos financieros que evidencien un deterioro de valor a la fecha de
cierre, el Grupo reconocera en el resultado del periodo el importe del cambio en las
pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo como una ganancia o
pérdida por deterioro.

4.8 Inversiones en otras entidades

Las inversiones en otras entidades corresponden a la participacion en el capital de otras entidades
en las cuales el Grupo comparte con otra empresa el control y la influencia en la toma de
decisiones de politica operativa y financiera de las sociedades como es el caso de Gas Sayago
S.A. y ROUAR S.A., tiene influencia significativa como en el caso del Fideicomiso de Administracion
del Fondo de Estabilizacién Energética, 0 es un accionista minoritario y no tiene ni control ni
influencia significativa en la toma de decisiones, tal como ocurre en la sociedad Central Puerto
S.A.

En los casos en que el Grupo es accionista minoritario, las inversiones se encuentran
contabilizadas al valor razonable, excepto aquellas cuyo valor razonable no puede ser medido con
fiabilidad por no tener un precio cotizado en un mercado activo, en cuyo caso se valuan al costo
de adquisicion ajustado por posibles deterioros de valor.

En los casos en que el Grupo comparte el control y la influencia en la toma de decisiones de
politica operativa y financiera de las sociedades, asi como en los casos en que tiene influencia
significativa, las inversiones se vallan al método de la participacion.

En particular, la inversion en Central Puerto S.A. se registra al valor razonable, mientras que las
inversiones en Gas Sayago S.A., ROUAR S.A. y Fideicomiso de Administracion del Fondo de
Estabilizacion Energética, se registran al valor patrimonial proporcional.

4.9 Activos bioldgicos

Con el objetivo original de proteger las areas adyacentes de los lagos generados como
consecuencia de la construccion de las distintas represas, se procedié a la plantaciéon de bosques,
cuya inversion luego se extendid a diferentes padrones. Como fin secundario, se aprovecha la
madera para la fabricacién de postes para el alumbrado publico. Dichos bosques, son medidos
tanto en el momento de su reconocimiento inicial como en la fecha de cada balance, a su valor
razonable (determinado de acuerdo al modelo de negocio propio del Grupo).

4.10 Pérdidas por deterioro de activos tangibles e intangibles

Al cierre de cada ejercicio, el Grupo evalla el valor registrado de sus activos tangibles e intangibles
a fin de determinar si existen hechos o circunstancias que indiquen que el activo haya sufrido una
pérdida por deterioro. Si existe alguno de estos hechos o circunstancias, se estima el importe
recuperable de dicho activo para determinar el monto de la pérdida por deterioro correspondiente.
Si el activo no genera flujos de efectivo que sean independientes de otros activos, el Grupo estima
el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la cual pertenece el activo.

El valor recuperable, es el mayor, entre el valor razonable menos los costos para la venta y el
valor de uso. El valor de uso, es el valor actual de los flujos de efectivo estimado, que se espera
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que surjan de la operacion continuada del activo a lo largo de su vida uatil, asi como de su
enajenacion o abandono al final de la misma. Para la determinacion del valor de uso, los flujos
proyectados de efectivo son descontados a su valor actual utilizando una tasa de descuento antes
de impuestos, que refleje la evaluacion actual del mercado, sobre el valor temporal del dinero y
los riesgos especificos que soporta el activo que se esta valorando.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) es menor
que su valor registrado, el valor registrado del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce
a su importe recuperable, reconociéndose inmediatamente una pérdida por deterioro.

Cuando una pérdida por deterioro se revierte posteriormente, el valor del activo se incrementa
hasta su importe recuperable, siempre que dicho valor no exceda el valor que tendria en caso de
nunca haberse reconocido una pérdida por deterioro. Esa reversidn se reconoce dentro del
resultado del ejercicio.

4.11 Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando el Grupo tiene una obligaciéon (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado, para la cual es probable que se requiera su cumplimiento y pueda
realizarse una estimacion confiable del monto.

El monto reconocido como una provision es la mejor estimaciéon del monto requerido para cumplir
la obligacion que tiene la entidad a fecha de cierre del ejercicio, considerando los riesgos e
incertidumbres que conllevan dicha obligacién. Cuando una obligacién espera cumplirse en el largo
plazo, el monto es determinado mediante un flujo de fondos descontado por una tasa que refleje
el valor presente de dicha obligacién.

Cuando el Grupo tenga derecho a replicar el reclamo a terceros, reconocera un crédito dentro del
activo si se puede afirmar con seguridad que recuperara dicho monto.

4.12 Pasivos financieros e instrumentos de capital emitidos por el Grupo

Clasificacibn como pasivos o patrimonio

Los instrumentos de pasivo o patrimonio se clasifican como pasivos financieros o patrimonio de
acuerdo a la sustancia del acuerdo contractual.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencia un interés residual en los
activos de cualquier entidad luego de deducir todos sus pasivos.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros que contrajo el Grupo, corresponden a préstamos que son inicialmente
medidos al valor razonable neto de costos de transaccion. Con posterioridad son medidos al costo
amortizado empleando el método de la tasa de interés efectiva para el devengamiento de los
intereses.

4.13 Instrumentos financieros derivados

El Grupo ha recurrido a instrumentos financieros derivados para administrar su exposicion a la
variabilidad de la tasa de interés y tipo de cambio mediante la contratacion de swaps de tasas de
interés y compra de ddlares a futuro, respectivamente. Los detalles de dichos instrumentos son
revelados en la Nota 9.2.

Los instrumentos derivados son inicialmente reconocidos al valor razonable del dia en que se
celebra el contrato y posteriormente son actualizados en funcién del valor razonable al cierre del
ejercicio. Los cambios en el valor del instrumento, son reconocidos dentro del resultado del
ejercicio.
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4.14 Beneficios sociales

No existen planes de jubilacidon privativos al Grupo; su personal esta cubierto por los planes
previsionales gubernamentales (amparados por lo dispuesto en la Ley N° 16.713 del 03/09/95),
mas una cobertura adicional privada opcional, financiada por los propios funcionarios.

Los beneficios previsionales y los aportes a los institutos de prevision social se reconocen sobre
la base de lo devengado.

4.15 Impuesto a la renta

El cargo a resultados por impuesto sobre la renta representa la suma del impuesto a pagar y del
impuesto diferido.

4.15.1 Impuesto a pagar

El impuesto a pagar esta basado en la renta gravable del afio. La renta gravada difiere del
resultado contable como se reporta en el estado de resultados, ya que excluye rubros de ingresos
0 gastos que son gravables o deducibles en otros afios y rubros que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo del Grupo por impuesto a pagar es calculado utilizando la tasa de impuesto
que estéa vigente a la fecha de cierre del ejercicio.

4.15.2 Impuesto diferido

El impuesto diferido es aquél que se espera sea pagadero o recuperable por las diferencias entre
el valor en libros de los activos y los pasivos en los estados financieros y por los valores de los
mismos siguiendo los criterios fiscales utilizados en el célculo de la renta gravable. El impuesto
diferido es contabilizado utilizando el método del pasivo en el balance. Los pasivos por impuesto
diferido son generalmente reconocidos para todas las diferencias temporales imponibles y los
activos por impuesto diferido son reconocidos en la medida de que sea probable que habra rentas
gravadas disponibles en contra de las cuales, las diferencias temporales deducibles puedan ser
utilizadas.

El valor en libros de los activos por impuesto diferido es revisado al cierre de cada ejercicio y
reducido en la medida que no sea probable que suficiente renta gravada esté disponible en el
futuro para permitir que todos o parte de los activos sean recuperables.

El impuesto diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera se aplique en el ejercicio en
que se espera liquidar el pasivo o realizar el activo.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados cuando estan relacionados a los
impuestos a las ganancias gravados por la misma autoridad impositiva y la Entidad pretende
liquidar el impuesto corriente de sus activos y pasivos sobre una base neta.

Tanto el impuesto a pagar como el diferido son reconocidos como gasto o ingresos en el estado
de resultados, excepto cuando se relacionan con items que han sido acreditados o debitados
directamente en patrimonio. En dicho caso el impuesto devengado se reconoceria directamente
en patrimonio.

En la Nota 5.6 se expone el detalle de la estimacioén realizada.

4.16 Tributos

A continuacién, se presenta un detalle de los tributos para los cuales el Grupo es sujeto pasivo o
es designado como agente de retencidon o percepcion:

1. A partir del 01/05/95 y como consecuencia de la Ley N° 16.697 del 25/04/95 y del Decreto
N° 158/95 del 28/04/95, UTE pas6 a ser contribuyente del Impuesto al Valor Agregado, en
sustitucion del IMESI que se tributaba hasta entonces. (*)

2. En cuanto al Impuesto a la renta, la empresa se encuentra comprendida como contribuyente
a partir del ejercicio 1991. A partir del ejercicio 2003 se comenzd a aplicar el método del
impuesto a la renta diferido, segin indica la Norma Internacional de Contabilidad N° 12. Las
revelaciones requeridas por dicha norma se presentan en la Nota 5.6. Por Ley N° 18.083
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del 27/12/06, se aprobé la entrada en vigencia del Impuesto a la Renta de las Actividades
Econémicas (IRAE), para los ejercicios iniciados a partir del 1° de julio de 2007. (*)

A partir del 05/01/96 por aplicaciéon del art. 665 de la Ley N° 16.736 y art. 1° del Decreto
N° 505/96 del 24/12/96, la empresa pasé a estar comprendida como contribuyente del
Impuesto al patrimonio desde el ejercicio 1996 inclusive.

La Ley N° 16.853 del 14 de agosto de 1997 faculté al Tribunal de Cuentas de la Republica a
fijar una tasa de hasta el 1,5 o/ooo (uno con cincuenta por diez mil) sobre los ingresos
brutos de las empresas industriales y comerciales del Estado, por la intervenciéon que le
compete en los estados financieros de éstas.

A partir de la promulgacion del Decreto N° 528/003 del 23/12/03, el Poder Ejecutivo designa
a los Entes Autbnomos y Servicios Descentralizados que integran el dominio industrial y
comercial del Estado como agentes de retencién del 60% de IVA por las adquisiciones de
bienes y servicios que realicen. Los Decretos N° 363/011 y N° 364/011 del 26/10/11,
establecieron cambios en el régimen de retencidn establecido en el Decreto N° 528/003,
reduciendo el porcentaje de retencion de IVA a 40% para los servicios de construccion
contratados en régimen de licitacién publica y la compra de energia eléctrica. En ambos
casos la vigencia era a partir del 01/11/11 y hasta el 31/12/12. Con fecha 28/01/13 y
14/02/13, se publicaron los Decretos N° 18/013 y N° 43/013, respectivamente. El primero
de ellos establecié que en los casos de compra de energia eléctrica facturados entre el
01/01/13 y el 31/12/14, el porcentaje de retencién de IVA ascenderd al 20%. El segundo
prorrogé hasta el 31/12/13 el periodo de aplicacion del porcentaje de retencion (40%)
establecido por el Decreto N° 363/011 para los servicios de construccidon contratados en
régimen de licitacion publica. El Decreto N° 29/014 extendi6 el plazo de aplicacion de las
disposiciones establecidas por el Decreto N° 363/011 hasta el 31/12/14. Los Decretos
366/014 del 16/12/2014 y 333/015 del 7/12/2015, prorrogaron las disposiciones hasta el
31/12/2015 y 31/12/2017, respectivamente. Con fecha 04/04/2018, se public6 el Decreto
62/018 que prorrogd hasta el 31/12/2020 la retencién establecida por el Decreto N°
363/011. La retencidon de IVA del 20% en la compra de energia eléctrica, no fue prorrogada,
por lo que actualmente se retiene segun lo establecido en el Decreto N° 528/003.

La Ley N° 17.598 del 13 de diciembre de 2002 cre6 la Tasa de Control del Marco Regulatorio
de Energia y Agua y faculté al Poder Ejecutivo a fijar una tasa de hasta el 2o/00 (dos por
mil) sobre el total del ingreso por la prestacion gravada. El Decreto N° 544/003 confirmo la
tasa en el maximo de su tope. El Decreto N° 134/017 de fecha 23 de mayo de 2017 designo
a UTE agente de retencion de la Tasa de Control del Marco Regulatorio de Energia y Agua
(2 por mil), en las compras de energia eléctrica a generadores.

Por ley N° 16.832 art. 10, del 17 junio de 1997 se cre6 la Tasa del Despacho de Cargas a
verter a la ADME (Administracion del Mercado Eléctrico), que se devenga por cada
transaccion que se ejecuta a través del Sistema Interconectado Nacional. Por Decreto N°
382/20, se establecié el monto de la tasa en $ 4,825 por MWh para el afio 2020.

A partir del 01/07/07 y como consecuencia de la Ley N° 18.083 de 27/12/06 y Decretos
reglamentarios, UTE pasé a ser agente de retencion del Impuesto a la Renta de las Personas
Fisicas (IRPF), del Impuesto a la Renta de los No Residentes (IRNR) y del 90% del IVA de
los servicios de salud que contrate.

El Decreto N° 86/012 aprobé el Fideicomiso Uruguayo de Ahorro y Eficiencia Energética
(FUDAEE) creado el 29/12/11 por el Ministerio de Economia y Finanzas, el Ministerio de
Industria, Energia y Mineria y la Corporacion Nacional para el Desarrollo. UTE en calidad de
empresa prestadora de energia, debe aportar anualmente al FUDAEE el 0,13% del total de
las ventas anuales de energéticos en el mercado interno al consumidor final o intermediario,
en la medida que el fideicomiso haya aplicado los fondos recibidos correspondientes a
aportes anteriores.

A partir del 1° de julio de 2008 y como consecuencia de la Ley N° 18.314 y decretos
reglamentarios, UTE se convirtid en agente de retencion del Impuesto a la Asistencia a la
Seguridad Social (IASS).
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El Decreto 394/013 del 06/12/2013 derogo lo relativo a la suspension de la aplicacion del
sistema de retencién del IVA y del IRAE a los servicios de seguridad, vigilancia y limpieza vy,
por lo tanto, a partir del 01/01/2014 comenzé a regir para UTE el régimen de retencion
establecido en el Decreto 194/000 que dispone la retencion de IVA e IRAE en relacion a los
servicios de seguridad, vigilancia y limpieza.

ISUR S.A., AREAFLIN S.A. y SOLFIRAL S.A. son contribuyentes del Impuesto al Control de
las Sociedades Anénimas.

ISUR S.A., AREAFLIN S.A., SOLFIRAL S.A., y los Fideicomisos Financieros PAMPA y ARIAS
son contribuyentes del Impuesto a la renta de las Actividades Econdmicas (IRAE), del
Impuesto al Patrimonio (IP) y del Impuesto al Valor Agregado (IVA). Al cierre del ejercicio
SOLFIRAL S.A. no ha iniciado actividades por lo que no ha generado obligaciones asociadas
a ninguno de los impuestos detallados.

(*) De acuerdo a la Resolucién del Poder Ejecutivo N° 458/11 el incremento patrimonial derivado
de los fondos no reintegrables otorgados a UTE por el Fondo de Convergencia Estructural del
Mercosur (FOCEM), en el Marco del “Proyecto Interconexion Eléctrica 500kv Uruguay — Brasil”, no
se computard a ningun efecto en la liquidacion del Impuesto a las Rentas de las Actividades
Econdémicas y del Impuesto al Valor Agregado.

Beneficios fiscales ISUR

El Decreto N° 384/07 del 12 de octubre de 2007 ha declarado promovida la actividad a desarrollar
por Interconexiéon del Sur S.A. Posteriormente el Ministerio de Industria, Energia y Mineria ha
emitido las resoluciones N° 72.698/08 y N° 52.393/09 en las que se resuelve otorgar a
Interconexion del Sur S.A. los siguientes beneficios promocionales:
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Exoneracion de todo recargo, incluso el minimo, del Impuesto Aduanero Unico a la
Importacion, de la Tasa de Movilizacion de Bultos, de la Tasa Consular y, en general de todo
tributo, incluyendo el Impuesto al Valor Agregado e Impuesto de Contribucién para el
financiamiento de la Seguridad Social, cuya aplicacion corresponda en ocasion de la
importacion de maquinarias y equipos eventualmente necesarios para llevar a cabo la
inversion.

Se otorga un crédito por el Impuesto al Valor Agregado e Impuesto de Contribucién para el
financiamiento de la Seguridad Social incluidos en las adquisiciones en plaza de maquinarias
y equipos por hasta los montos imponibles de $ 624.548.766.

Se otorga la exoneracion del Impuesto al Patrimonio a los bienes intangibles y del activo
fijo destinado al proyecto de inversién que se declara promovido por el Decreto por el
término de la vida util del proyecto.

A los efectos del IRAE se otorga un tratamiento de amortizacion acelerada para los bienes
de activo fijo asociados al proyecto de inversidon. En cuanto a los intereses financieros
derivados del financiamiento de la inversion, seran deducibles de este impuesto sin tope
alguno, cualquiera fuera la modalidad escogida para el financiamiento.
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Beneficios fiscales PAMPA

Por Resolucion del Ministerio de Industria, Energia y Mineria y Ministerio de Economia y Finanzas
del 22 de diciembre de 2015 se declara promovida la actividad del proyecto de inversion del
Fideicomiso Financiero PAMPA para la construcciéon y operacion de una central de generacion edlica
por un monto de Ul 2.512.667.072. Dicha resolucion otorga los siguientes beneficios:
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Exoneracion de tasas consulares, impuesto Unico aduanero y todos los demas tributos
asociados a la importacion de equipos previstos en el proyecto.

Se otorga un crédito por el Impuesto al Valor Agregado incluido en la adquisicion de

materiales y servicios utilizados en la obra civil por hasta un monto imponible de Ul
724.350.986.

Exoneracion del pago del Impuesto a la Renta de las Actividades Econdmicas por

Ul 1.474.098.016 que serda aplicable por un plazo de 15 afios a partir del ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2015 inclusive, o desde el ejercicio que se obtenga renta fiscal,
siempre que no hayan trascurrido cuatro ejercicios de la declaratoria promocional. En ese
caso el referido plazo maximo se incrementara en cuatro afios y se computara desde el
ejercicio en que se haya dictado la presente declaratoria. EI monto exonerable en cada
ejercicio no podréa superar la menor de las siguientes cifras:

a) La inversion efectivamente realizada entre el inicio del ejercicio y el plazo establecido
para la presentaciéon de la correspondiente declaracion jurada, y en ejercicios anteriores si
dichas inversiones estuvieran comprendidas en la declaratoria promocional y no hubieran
sido utilizadas a efectos de la exoneracién en los ejercicios que fueron realizadas.

b) El monto total exonerable a que refiere el presente numeral, deducidos los montos
exonerados en ejercicios anteriores.

Los bienes que se incorporan con destino a la obra civil, se podran computar como activos

exentos a los efectos de la liquidacion del impuesto al patrimonio por el término de 10 afios
a partir de su incorporacion y los bienes muebles por el término de su vida atil.

El beneficio fiscal detallado requiere el compromiso de cumplimiento de un indicador relativo a la
utilizacion de tecnologias limpias y a la utilizacién de componentes de alta tecnologia.

Beneficios fiscales AREAFLIN

Por resolucion del Ministerio de Industria, Energia y Mineria (MIEM) de fecha 4 de mayo de 2016,
se declardé promovida la actividad del proyecto de inversion de AREAFLIN S.A. correspondiente a
la construccién y operacién de una central de generacion eélica por un monto total de inversion
de Ul 1.442.955.696. En tal sentido se otorgan los siguientes beneficios fiscales:
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Exoneracion de tasas consulares, impuesto Unico aduanero y todos los demas tributos
asociados a la importacion de equipos previstos en el proyecto.

Se otorga un crédito por el Impuesto al Valor Agregado incluido en la adquisicion de
materiales y servicios utilizados en la obra civil por hasta un monto imponible de
Ul 519.205.493.

Exoneracion del pago del Impuesto a la Renta de las Actividades Econdmicas por
Ul 842.686.126, equivalente a 58,4% de la inversion elegible, que sera aplicable por un
plazo de 14 afios a partir del ejercicio finalizado en 2016 o desde el ejercicio en que se
obtenga renta fiscal, siempre que no hayan trascurrido cuatro ejercicios de la declaratoria
promocional. En ese caso, el referido plazo maximo se incrementara en cuatro afios y se
computard desde el ejercicio en que se haya dictado la declaratoria promocional. El monto
exonerable en cada ejercicio no podra superar la menor de las siguientes cifras:
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a) La inversion efectivamente realizada entre el inicio del ejercicio y el plazo establecido
para la presentacion de la correspondiente declaracion jurada, y en ejercicios anteriores si
dichas inversiones estuvieran comprendidas en la declaratoria promocional y no hubieran
sido utilizadas a efectos de la exoneracion en los ejercicios que fueron realizadas.

b) El monto total exonerable deducidos los montos exonerados en ejercicios anteriores.

Este beneficio se aplicara de acuerdo a lo establecido en el art.16 del Decreto N° 2/012, por
lo cual el impuesto exonerado no podra exceder el 60% del impuesto a pagar en los
ejercicios comprendidos en la declaratoria promocional.

Los bienes que se incorporan con destino a la obra civil, se podran computar como activos
exentos a los efectos de la liquidaciéon del Impuesto al Patrimonio por el término de 10 afios
a partir de su incorporacién y los bienes muebles por el término de su vida util.

Al 31 de diciembre de 2020 la entidad ha utilizado el beneficio fiscal por un total acumulado de
$ 70.034.135.

Beneficios fiscales ARIAS

Por Resolucién del Ministerio de Industria, Energia y Mineria y Ministerio de Economia y Finanzas
del 22 de noviembre de 2016 se declara promovida la actividad del proyecto de inversion del
Fideicomiso Financiero ARIAS para la construccion y operacion de una central de generacion edlica
por un monto de Ul 1.409.953.870. Dicha resolucion otorga los siguientes beneficios:
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Exoneracion de tasas consulares, impuesto Unico aduanero y todos los demas tributos
asociados a la importacion de equipos previstos en el proyecto y declarado no competitivo
de la industria nacional.

Se otorga un crédito por el Impuesto al Valor Agregado incluido en la adquisicion de
materiales y servicios utilizados en la obra civil por hasta un monto imponible de
Ul 469.270.761.

Exoneracion del pago del Impuesto a la Renta de las Actividades Econdmicas por
Ul 770.774.782 que sera aplicable por un plazo de 13 afos a partir del ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2016 inclusive, o desde el ejercicio que se obtenga renta fiscal,
siempre que no hayan trascurrido cuatro ejercicios de la declaratoria promocional. En ese
caso el referido plazo maximo se incrementara en cuatro afos y se computara desde el
ejercicio en que se haya dictado la presente declaratoria. El porcentaje de exoneracion se
incrementara en un 10% siempre que las inversiones ejecutadas hasta el 31 de octubre de
2017 representen al menos el 75% de la inversién total comprometida del proyecto. Dicho
porcentaje solo podra aplicarse a las inversiones ejecutadas hasta el 31 de diciembre de
2017. El monto exonerable en cada ejercicio no podra superar la menor de las siguientes
cifras:

a) La inversion efectivamente realizada entre el inicio del ejercicio y el plazo establecido
para la presentacion de la correspondiente declaracion jurada, y en ejercicios anteriores si
dichas inversiones estuvieran comprendidas en la declaratoria promocional y no hubieran
sido utilizadas a efectos de la exoneracion en los ejercicios que fueron realizadas.

b) El monto total exonerable deducidos los montos exonerados en ejercicios anteriores.

Los bienes que se incorporan con destino a la obra civil, se podran computar como activos
exentos a los efectos de la liquidacion del Impuesto al Patrimonio por el término de 10 afios
a partir de su incorporacion y los bienes muebles por el término de su vida atil.

El beneficio fiscal obtenido requiere el compromiso de cumplimiento de un indicador relativo a la
utilizacion de tecnologias limpias y a la utilizacion de componentes de alta tecnologia.

Al 31 de diciembre de 2020, el Fideicomiso no ha utilizado los beneficios fiscales ya que no ha
generado impuesto a la renta a pagar.
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4.17 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valuan al valor razonable neto de la contrapartida recibida o por recibir y
representa el monto a percibir por bienes y servicios proporcionados en el curso normal del
negocio, neto de descuentos e impuestos relacionados con ventas.

4.17.1 Venta de bienes

La venta de bienes es reconocida cuando los bienes son entregados y se han transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad.

4.17.2 Venta de energia eléctrica

El reconocimiento de ingresos asociado a la venta de energia eléctrica varia segun el tipo de
servicio prestado, tal como se presenta a continuacion:

- Los cargos fijos y por potencia contratada son de caracter mensual y por ello se reconocen
en funcién del avance del mes.

- La venta de energia eléctrica se reconoce en funcidon del suministro en kWh, el cual es
medido mediante la lectura de los medidores.

A los efectos de incluir los ingresos devengados asociados a los consumos no facturados en
diciembre de 2020, se efectud una estimacion de los mismos. Para ello se considero la facturacion
real de diciembre de 2020 (la cual incluye consumos de parte de noviembre y diciembre) y en
funciéon de su composicién por tarifas, se extrapolaron los montos que se facturaran en enero de
2021 (los cuales incluiran servicios brindados en diciembre).

4.17.3 Venta de servicios conexos

Los ingresos derivados de la venta de servicios conexos son reconocidos a medida que se van
completando las fases pactadas en el contrato marco de cada proyecto.

La venta de servicios es reconocida cuando el servicio es prestado.

4.17.4 Ingresos por resultados financieros

Los ingresos por intereses son devengados a través del tiempo, por referencia al saldo pendiente
principal y a la tasa efectiva de interés aplicable, la cual es la tasa que descuenta exactamente
los ingresos futuros a recibir a lo largo de la vida atil del activo financiero hasta el valor neto en
libros de dicho activo.

Los ingresos por dividendos provenientes de inversiones son reconocidos cuando queda
establecido el derecho de los accionistas a recibir un pago.

4.17.5 Devengamiento del costo asociado a la venta de bienes y servicios

El costo de ventas representa los importes que el Grupo ha pagado o comprometido pagar
atribuibles a la generacién, transmisiéon y distribucién de energia eléctrica, asi como también los
costos asociados a la prestacion de servicios de consultoria. Los gastos de administracion y ventas
y los resultados financieros susceptibles de ser imputados a periodos han sido computados
siguiendo dicho criterio.

4.17.6 Transferencia de activos desde clientes

Dentro de la operativa normal (en general en programas de electrificacion rural), el Grupo acuerda
con los clientes que para efectuar la conexién a la red eléctrica y proporcionar acceso continuo al
suministro de electricidad, el cliente debe llevar a cabo inversiones que luego transfiere a UTE.
De acuerdo con la norma, la entidad determina que los servicios pueden ser identificados de forma
separada (dado que la entrega del servicio de conexion al cliente representa un valor por si mismo,
que el valor del servicio de conexién puede ser medido de forma fiable y ademas que la tarifa
aplicada con posterioridad por el suministro de energia no se realiza a un valor diferente del resto
de los clientes en la misma situacion).

En base a estos elementos, el Grupo reconoce el ingreso por los activos que transfieren los clientes
(para posteriormente suministrarle energia) en el momento en que se reciben los mismos.
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4.17.7 Transferencia de activos desde Generadores

El Ente ha acordado con otros generadores de energia eléctrica que los mismos deben hacerse
cargo de los costos necesarios para conectar su central generadora a la red de UTE, asi como del
costo de ampliacion de dicha red. Posteriormente, dichas inversiones deben ser transferidas a
UTE.

El Grupo evalla que existe un derecho a un servicio continuo y en tal sentido reconoce un ingreso
diferido por los activos transferidos por los generadores (para posteriormente comprarle energia),
reconociéndolo en resultados durante la vida util de dichos activos.

4.18 Costos por préstamos

Los costos relacionados con préstamos atribuibles a la adquisicidon o construccién de activos aptos
(aquellos que requieren de un periodo sustancial antes de estar listo para el uso al que estan
destinados o para la venta) se capitalizan formando parte del costo de dichos activos, mientras
que los restantes costos de préstamos devengados se reconocen como un gasto en Resultados
financieros.

4.19 Subvenciones del gobierno

Las subvenciones recibidas del gobierno para la compra, construccidon o adquisicion de cualquier
otra forma de activos fijos, se presentan en el estado de situacion financiera como partidas de
ingresos diferidos y se reconocen en resultados sobre una base sisteméatica a lo largo de la vida
util del correspondiente activo. Con la denominacién “gobierno” se hace referencia a “las agencias
gubernamentales y organismos similares, ya sean locales, regionales, nacionales o
internacionales”, tal como se establece en las definiciones de la NIC 20 “Contabilizacién de las
Subvenciones del Gobierno e Informacion a Revelar sobre Ayudas Gubernamentales”.

En particular, el Grupo recibié subvenciones para la construccion de activos, por parte del Fondo
para la Convergencia Estructural del MERCOSUR (Nota 5.13).

4.20 Politica de seguros

En materia de recursos materiales, los seguros contratados cubren los riesgos a que estan
expuestos los siguientes bienes: centrales hidroeléctricas Gabriel Terra, Rincdn de Baygorria y
Constitucién, Motores Wartsila ubicados en Central Batlle, Central La Tablada, Central Punta del
Tigre, Estacion Conversora de Frecuencia de Rivera, Parque de Aerogeneradores de Sierra de los
Caracoles, Parque Edélico Juan Pablo Terra, Parque Edlico Palomas, Instalaciones Electrénicas de
Procesamiento de Datos, Plantas Fotovoltaicas de Salto y de Minas, contenido de los Centros
Logisticos y depésitos de Montevideo e Interior, flota automotriz, maquinaria pesada automotriz
(gruas de alto porte), transporte internacional de mercaderia adquirida en el exterior del pais,
montes forestales, edificio del Palacio de la Luz, planta de preservacion de madera de Rincén del
Bonete, turbina Solar de Rio Branco, instalaciones del local comercial en Ciudad de la Costa, taller
de mantenimiento diésel Durazno, transformadores de gran porte trasladados en el pais.

Se contrata seguros de responsabilidad civil para los siguientes bienes: mastiles para antenas de
comunicacion, centros de capacitacion Rondeau, Leguizamén, Paso de los Toros y Parque de
Vacaciones UTE-ANTEL, Laboratorio, otra maquinaria pesada y laboratorios moéviles, ascensores
del Palacio de la Luz y drones.

En materia de recursos humanos se contratan para todo el personal seguro por accidentes de
trabajo y seguro de vida, asi como también seguro por accidentes personales y seguro de vida
para los funcionarios que deban cumplir misiones de servicio en el exterior del pais (en el caso
que deban viajar con computadoras portéatiles se contrata para los equipos un seguro de todo
riesgo), seguro por accidentes personales en el marco del Proyecto Plenitud y seguro de
responsabilidad civil para Directores y Gerentes.
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4.21 Acuerdos de concesién de servicios

UTE ha celebrado contratos de compraventa de energia eléctrica con generadores privados en los
que, a juicio de la Gerencia, se cumplen las condiciones estipuladas en la Interpretacion CINIIF
12 “Acuerdos de Concesion de Servicios”, en calidad de entidad concedente. La norma citada no
aborda la contabilizacién a realizar por la concedente, generandose asi un vacio normativo. En
aplicacion de la NIC 8 “Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores”, la
Gerencia ha considerado que debe aplicar la Norma Internacional del Sector Publico - NICSP 32
“Acuerdos de Concesion de Servicios: La Concedente”, ya que si bien las normas del sector publico
no son aplicables a UTE por tratarse de una empresa publica, en el parrafo 1 de la Guia de
aplicacion de dicha norma se establece que “Esta Norma pretende ser “espejo” de la Interpretacion
12 del Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
Acuerdos de Concesion de Servicios (CINIIF 12)”.

En aplicacion de la NICSP 32 el Grupo reconoce activos de concesion de servicios proporcionados
por el operador, en particular parques de generacibn de energia eléctrica, midiéndolos
inicialmente a su valor razonable. Posteriormente se miden de acuerdo a la NIC 16. En
contrapartida, se refleja un pasivo, en particular un ingreso diferido, reconociéndose en resultados
durante la vida util de los activos recibidos en concesion.

4.22 Arrendamientos

En aplicacion de la NIIF 16 “Arrendamientos”, al inicio de un contrato, el Grupo en su calidad de
arrendatario, evalia si el mismo corresponde a un arrendamiento, en cuyo casO reconoce un
activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento, excepto para los arrendamientos con
plazo igual o inferior a doce meses y arrendamientos de bajo valor. Con posterioridad, reconoce
el gasto por intereses sobre el pasivo financiero, asi como el gasto por depreciacion del activo por
derecho de uso.

Para los arrendamientos de plazo igual o inferior a doce meses y los de bajo valor, el Grupo
reconoce un gasto operativo de forma lineal durante el plazo del arrendamiento.

Medicién inicial

El pasivo por arrendamiento se mide al valor presente de las cuotas por arrendamiento pendientes
de pago a la fecha. Dichas cuotas se descuentan utilizando la tasa de interés implicita en el
arrendamiento, si es facilmente determinable, en caso contrario, se utiliza la tasa de interés
incremental a la que accederia el Grupo.

El activo por derecho de uso se mide al costo, incluyéndose los siguientes componentes:

- el importe de la medicion inicial del pasivo por arrendamiento, tal como se indica en el
parrafo anterior,

- los pagos por arrendamiento realizados antes o a partir de la fecha de inicio, menos los
incentivos de arrendamiento recibidos,

- cualquier costo directo inicial,

- una estimacioén de los costos en que incurrira el Grupo en desmantelar y eliminar el activo
subyacente, restaurar el sitio en el que se encuentra o restaurar el activo subyacente a la
condicién requerida por los términos y condiciones del contrato de arrendamiento, a menos
que se incurra en esos costos para producir inventarios.
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Medicién posterior

Luego de la medicién inicial, el pasivo por arrendamiento:

- se incrementa para reflejar el devengo de los intereses,

- se reduce para reflejar los pagos de las cuotas por arrendamiento,

- se vuelve a medir el importe en libros para reflejar cualquier modificacion en las futuras
cuotas por arrendamiento.

El activo por derecho de uso se mide al costo:

- menos la depreciaciéon acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro del valor,
- ajustado por cualquier nueva mediciéon del pasivo por arrendamiento.

NOTA 5 INFORMACION REFERENTE A PARTIDAS DEL ESTADO DE SITUACION
FINANCIERA

51 Efectivo

2020 2019
Bancos 7.919.188.238 8.396.425.369
Fondos en transito 210.154 185.017
Caja y fondo fijo 9.211.192 8.103.270
7.928.609.584 8.404.713.657
5.2 Deudores comerciales
Corriente No corriente
2020 2019 2020 2019
Deudores simples energia eléctrica 7.441.107.136 5.683.918.548 - -
Deudores morosos energia eléctrica 2.388.212.178 1.750.411.835 - -
Recuperacién IVA Deudores oficiales y municipales (7.559.566) (7.913.213) - -
Deudores en gestion judicial 16.389.199 42.238.277 - -
Deudores documentados energia eléctrica 1.464.330.420 979.328.831 - -
Fideicomiso por deuda intendencias - - 92.444.347 84.342.956
Provisién por deudores incobrables (1.452.093.321) (1.142.070.540) - -
Intereses a devengar (44.197.700) (41.285.257) - -
Deudores simples por servicio de consultoria 109.558.818 166.287.869 - -
Provisiéon por deudores incobrables consultoria (48.840.088) (30.020.572) - -
9.866.907.076 7.400.895.778 92.444.347 84.342.956

Las cuentas a cobrar se expresan a su valor nominal ajustado por provisiones correspondientes a
la irrecuperabilidad estimada.

El plazo promedio de cobro de los créditos por ventas es de 50 dias (43 dias en el ejercicio 2019).
No se cargan multas y recargos a los créditos por ventas, si los mismos se abonan dentro de su
vencimiento.

Para las facturas vencidas se genera automaticamente una multa del 5% del monto de la factura
impaga, cuando ésta se paga dentro de los 5 dias habiles siguientes al vencimiento; cuando se
paga posteriormente, la multa asciende al 10%. Cuando se efectla el pago, se calculan los
recargos que se incorporan en la siguiente factura, cuya tasa efectiva mensual vigente es 1,1%.

Posteriormente al vencimiento y junto con la factura del mes siguiente, se envia carta de aviso
de corte. Transcurrido un plazo de 10 dias habiles (contados desde la entrega de la carta al cliente)
sin regularizar la deuda, se procede al corte del suministro.

Luego de cortado el suministro, a los 30 dias habiles siguientes se realiza la baja del acuerdo
eléctrico.
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Se inician acciones de gestion de deuda para el cobro o su pasaje a incobrables; se adicionan
acciones legales a las deudas mayores.

Tal como se indica en Nota 18 por motivo de la pandemia por Coronavirus, UTE ha adoptado
diversas medidas en beneficio a los clientes, en particular desde marzo 2020 practicamente no se
han realizado cortes por falta de pago. A su vez, no se han aplicado multas y recargos en las
facturas de servicios eléctricos con vencimientos desde el 11/3/20 y hasta el 31/7/20, salvo para
grandes consumidores.

Antes de aceptar a un cliente nuevo, el Grupo analiza si el mismo mantiene deudas anteriores,
para evitar la incobrabilidad de las ventas que se realizan. Con excepcién de las partes
relacionadas reveladas en la Nota 12, ningun cliente representa mas del 0,6% del total de créditos
por ventas.

En diciembre de 2013 se firmaron acuerdos con las intendencias departamentales de Artigas,
Canelones, Cerro Largo, Colonia, Flores, Florida, Paysandd, Rio Negro, Rivera, Rocha, Salto,
Tacuarembd y Treinta y Tres, por los cuales se reestructuré la deuda documentada a dicha fecha,
otorgandose una quita del 60% de la referida deuda, y convirtiendo la deuda remanente a
unidades indexadas, fijando nuevos plazos y tasas de interés.

Con fecha 11 de junio de 2014, UTE en calidad de fideicomitente y RAFISA en calidad de fiduciario,
firmaron un contrato de fideicomiso financiero de oferta publica, denominado “Fideicomiso
financiero UTE — Reestructuracion deudas de Intendencias por Alumbrado Publico”. La finalidad
del mismo consiste en servir de mecanismo de pago a UTE de los créditos reestructurados en
diciembre/2013, indicados anteriormente. En virtud de dicho contrato, UTE cedi6 y transfirio al
fiduciario sin recurso, los créditos indicados por un total de Ul 480.040.556, reconociendo gastos
derivados de dicho contrato por Ul 4.090.628.

El Fiduciario ha emitido titulos de deuda de oferta publica y ha transferido a UTE un total
equivalente a Ul 456.628.700. Al cierre del ejercicio finalizado el 31/12/20 queda un saldo
remanente pendiente de cobro de Ul 19.321.228, que se expone como un crédito de largo plazo,
cuyo cobro seré gestionado por el fideicomiso y posteriormente remitido a UTE.

A continuacién, se presentan los saldos por venta de energia eléctrica en miles de pesos
clasificados segun antigiiedad:

2020 2019
0 a 60 dias 8.664.962 6.467.631
60 a 90 dias 169.454 76.479
90 a 360 dias 614.839 484.515
> 360 dias (*) 1.953.313 1.511.700
Total 11.402.567 8.540.325

* Se incluye la deuda con el Fideicomiso detallado anteriormente.

La variacion de la provision para incobrables por venta de energia eléctrica ha sido la siguiente:

2020 2019
Saldo inicial (1.142.070.540) (1.049.072.982)
Constituciones (5658.911.475) (434.332.915)
Usos 248.888.693 341.335.358
Saldo final (1.452.093.321) (1.142.070.540)
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Para efectuar dicha provision, se realiza una estimacion de las pérdidas esperadas en base a
informacion histdrica de facturaciones y cobros. En tal sentido, se aplicaron distintos porcentajes
segun la clasificacion de la deuda, tal como se indica a continuacion:

Clasificacion de Deuda %eﬁggcggo ‘)/oeﬁpzlé)clago
Vigente 1,5% 1%
Vencida - entre 30 y 90 dias 3% 2%
Vencida - entre 90 dias y 18 meses 65% 60%
Vencida - Mayor a 18 meses 100% 100%

Durante el presente ejercicio, de acuerdo a lo descrito en Nota 18, se constaté una reduccién del
nivel de cobranza con el consiguiente aumento de la deuda, por lo cual tal como se desprende del
cuadro anterior, se incrementaron los porcentajes aplicados en la estimacion de la probable

incobrabilidad.

Respecto a los créditos a cobrar por servicios de consultoria, la variacion de la provision por
incobrabilidad ha sido la siguiente:

2020

2019

Saldo inicial
Constituciones
Usos

(30.020.572)
(18.819.516)

(14.030.382)
(15.990.190)

Saldo final

(48.840.088)

(30.020.572)

Al igual que para provisionar los créditos por venta de energia, para estos créditos se realiza una
estimacion de las pérdidas esperadas en base a informacion histérica de facturaciones y cobros.
La clasificacién de deuda y los porcentajes aplicados son los siguientes:

%6 Pérdida por

Clasificacién de Deuda deterioro

Aplicado
Vigente 0%
Acumulan hasta 3 meses de facturaciéon 0,5%
Acumulan hasta 6 meses de facturacion 2,5%
Acumulan hasta 12 meses de facturaciéon 5%
Acumulan hasta 18 meses de facturacion 15%
Vencida - Mayor a 18 meses 100%

A su vez, al determinar la recuperabilidad de los créditos por ventas, se considera cualquier
cambio en la calidad 